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Finanstilsynet
Gl. Kongevej 74 A
1850 Frederiksberg C

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

28. august 2007

vDenne anmeldelse andrer anmeldelsen af 20. december 2006 om regler for beregning af
omkostmnger 1 PFA Unit Lmk

Det anmeldte vedrerer for31kr1ngsklasse I0L.

De gxldende regler viderefores, dog med nedenstdende &ndringer:

Fra og med 1. juni 2007 &ndres depotomkostningsstrukturen i PFA Unit Link
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Fra:
0,5 % p.a. af depotandel op til 335.000 k.
0,3 % p.a. af depotandel mellem 335.000 kr. og 1.000.000 kr.
0,1 % p.a. af depotandel 1.000.000 og 2.000.000 kr.
0,0 % p.a. af depotandel over 2.000.000 kr.

Til:
0,2 % p.a. af depotandel op til 335.000 kr.
0,1 % p.a. af depotandel mellem 335.000 kr. og 1.000.000 kr.
0,0 % p.a. af depotandel over 1.000.000
Ovrige omkostninger fastholdes uzndret.
A T

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
endringer.

2 AN

De okonomiske konsekvenser for forsikringstagéfhe i PFA Unit Link er en reduktion af
depotomkostninger for depotvzrdier, der overstiger den tidligere minimumsgraense.

Vores erfaringer med PFA Unit Link viser sammenhang mellem depotsterrelse og behovet for
administration, hvorfor det er rimeligt at lade administrationsomkostningerne falge depotet. Det
md derudover betragtes som rimeligt, at administrationsomkostningerne er begranset af et
maksimum.

Jf. afsnit 4.5 i Aktuarens Beretning vedrerende aret 2006 var omkostningsresultatet for 2006 for
vores bestand i forsikringsklasse III pa ca. -44 mio. kr. Vi forventer, at den nye
omkostningsstruktur vil betyde et sterre salg af PFA Unit Link og at volumen af depoterne vil
oges hurtigere end ellers. Derimod forventer vi en konstant udvikling i vores andre produkter i
forsikringsklasse II1. P4 sigt forventer vi derfor, at effekten fra en sterre volumen vil udligne den
anmeldte reduktion af omkostningsfradraget, og at de faktiske omkostninger vil narme sig 2.
ordens omkostningerne saledes, at omkostningsresultatet for vores bestand i forsikringsklasse III
vil g&i 0.

Forventet omkostningsresultat for 2007 og de kommende 5 ar:

2007: - 61 mio. kr
2008: - 44 mio. kr
2009: - 20 mio. kr
2010: - 5 mio. kr
2011: - 1 mio. kr
2012: 4 mio. kr
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Pa baggrund af ovenstiende mé de anmeldte forhold derfor betegnes som varende betryggende og
rimelige.

Da omkostningsresultatet for PFA Unit Link direkte indgér i egenkapitalen, forer det anmeldte
ikke til omfordeling mellem forsikringerne.

Der er ingen juridiske konsekvenser for foréikringsselskabet 1 forbindelse med de beskrevne
endringer.

2 . .
Andringerne i PFA Unit Link forventes at reducere det arlige omkostningsfradrag med omkring
2,8 mio. kr. 1 2007 pa grundlag af bestanden, som den sd ud primo maj 2007, hvor:

Nedsattelse med 0,3%-point af ferste knaekgranse bidrager med ca. 2,27 mio. kr.
Nedsz=ttelse med 0,2%-point af anden knaekgreense bidrager med ca. 0,47 mio. kr.
Nedsattelse med 0,1%-point af tredje knakgranse bidrager med ca. 0,07 mio. kr.

Fordelingen af reduktionen i omkostningsfradraget skyldes, at den nuvarende bestand i PFA Unit
Link er under opbygning og derfor primeert bestar af preemiebaerende policer med forholdsvis smé
depoter. Det forventes, at den nye omkostningsstruktur vil betyde et sterre salg af PFA Unit Link
og at volumen af depoterne vil gges hurtigere end ellers. P4 sigt forventer vi, at denne effekt vil
udligne den anmeldte reduktion af omkostningsfradraget.
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Henrik Heideby N —.
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